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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII

NA DZIEN ZAMKNIECIA LIKWIDACJI T.J. Na 14.02.2025 R.
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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
zamkniecia likwidacji

Dla Zarzadu ING Bank Slaski S.A., petnigcego funkcje Likwidatora

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania
finansowego FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY
ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH W LIKWIDACII (dalej
,Fundusz”), sporzadzonego na dzien zamkniecia likwidacji
Funduszu, tj. 14 lutego 2025 r. (dalej ,Dzien zamkniecia
likwidacji”), na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien nastepujacy po
dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w art. 249 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, lista wierzycieli,
ktérzy zgtosili roszczenia wobec Funduszu oraz wyliczenie
kosztow likwidacji, na Dzien zamkniecia likwidacji.

Likwidatorem Funduszu jest ING Bank Slaski S.A., z siedzibg
w Katowicach pod adresem ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
(dalej , Likwidator”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w postaci pliku elektronicznego o nazwie
SF_ZL_20250214_FPE.BES.pdf”, opatrzonego podpisami
elektronicznymi Zarzadu Likwidatora w dniu 28.04.2025 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci i  sprawozdawczosci  finansowe;j
okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, dalej ,rozporzadzenie
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”, oraz w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci majacych zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych  sporzadzonych za okresy konczace sie
14 lutego 2025 r., dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Z uwagi na likwidacje Funduszu, sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone ponadto w oparciu o rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r.
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych, zwanego
dalej ,rozporzadzeniem w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych”.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dzien zamkniecia likwidacji, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Fundusz
przepisami prawa, a takze z wptywajacymi na jego tresc
postanowieniami statutu Funduszu,

e zostato  sporzadzone, na  podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych i rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania,
w  brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania,
przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, Krajowym
Standardem Badania 220 (Z) przyjetym przez Polska Agencje
Nadzoru Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy Badania”,
ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,,ustawa o biegtych
rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie
14 lutego 2025r.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata
opisana w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych

ksiegowych  (w tym  Miedzynarodowymi  standardami
niezaleznosci), dalej ,Kodeks IESBA”, przyjetym przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach. Wypetnilismy
takze nasze inne obowiazki etyczne okreslone w ustawie o
biegtych  rewidentach  iKodeksie IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia
przez nas opinii z badania.
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w zwigzku z
zakonczeniem likwidacji Funduszu, w celu spetnienia wymogéw
okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych. Sprawozdanie finansowe nie stanowi
petnego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zwracamy uwage na punkt 8) Wprowadzenia do Sprawozdania
finansowego, w ktérym zostato wskazane, iz Sprawozdanie

finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu braku
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Opisane zostaty ponadto przestanki otwarcia likwidacji Funduszu.
Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej
sprawy.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego na dzien 14 lutego 2025r., tj. Dzien
zamkniecia likwidacji. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdanie finansowe jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Jednoczesnie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas
obowigzek przedstawienia w sprawozdaniu z badania wszystkich
najbardziej znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez

i tych, ktére nie stanowity dla nas kluczowej sprawy badania.
Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane
przez nas ryzyka istotnego znieksztatcenia, ktére wedtug naszego
osadu wymagajg szczegdlnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmujg
wszystkie najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie,
ktére uznalismy za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Z uwagi na przeprowadzony proces likwidacji Funduszu, nie
zidentyfikowalismy kluczowych spraw z badania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Likwidatora za sprawozdanie finansowe

Zarzad Likwidatora jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.

Zarzad Likwidatora jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdanie finansowe niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Likwidatora jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady

kontynuacji  dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonad
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Likwidatora jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Likwidatora sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdanie finansowe

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz

wydanie sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie.
Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
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wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby
wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Likwidatora obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania

stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze
. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,

projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

. uzyskujemy  zrozumienie  kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkdéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych
przez Zarzad Likwidatora;

. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Likwidatora zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych  do dnia
sporzagdzenia naszego sprawozdania  biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowa¢, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos$¢
sprawozdanie finansowe, w tym ujawnienia, oraz czy
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sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Likwidatora informacje
zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci o planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikowaliSmy podczas badania.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Likwidatora
ustalamy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i uznajemy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji
,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wyjatkiem spraw co do
ktérych przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegltych rewidentach jestesmy takie
zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy
i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu oraz opinie, czy zostato ono sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym
zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie
badania.
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Informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Wybér firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego
Funduszu uchwata Rady Nadzorczej ING Banku Slaskiego S.A.
z dnia 26 sierpnia 2024. Fundusz badamy po raz drugi.

Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy,
ze nie Swiadczyliémy ustug niebedacych badaniem, ktére s3
zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014
w okresach w nim wskazanych.

Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Adam
Grab

Date / Data:
2025-04-28 18:40

Mariusz Grab
Biegty rewident nr 10959

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat w Warszawie

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2025 r.
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