SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ NOVO ZROWNOWAZONEGO
WZROSTU W LIKWIDACJI
WYDZIELONY W RAMACH

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY W
LIKWIDACJI

na dzien otwarcia likwidacji tj. na dzien 8 maja 2023 roku
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OSWIADCZENIE LIKWIDATORA

ING Bank Slgski S.A. dziatajgc jako likwidator przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu NOVO
Zrownowazonego Wzrostu w likwidacji wydzielonego w ramach NOVO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w likwidacji
na dzien otwarcia likwidacji, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 8 maja 2023 roku o tacznej wartosci 25 709 tys. zt.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 8 maja 2023 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 25 763 tys. Zt.

4. Noty objasniajace.

Podpisy osoéb reprezentujacych Fundusz:

ING Bank Slaski S.A. ING Bank Slgski S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Aneta Skrodzka-Ksiazek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrzne;j
ProService Finteco Sp. Z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2024 roku
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WPROWADZENIE

Informacje o Funduszu
Subfundusz NOVO Zréwnowazonego Wzrostu w likwidacji (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji (,Fundusz”).

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 roku, poz.1034.)
(,Ustawa”).

Subfunduszami Funduszu sa:

1) Novo Akcji w likwidacji

2) Novo Aktywnej Alokaciji

3) Novo Konserwatywny Oszczednosciowy w likwidaciji;
4) Novo Obligacji Przedsiebiorstw w likwidaciji;

5) Novo Papieréw Dtuznych w likwidacji;

6) Novo Stabilnego Wzrostu w likwidacji;

7) Novo Zréwnowazonego Wzrostu w likwidaciji;

8) Novo Matych i Srednich Spétek w likwidacji;

9) Novo Globalnego Dochodu w likwidaciji;

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFI/4032-10/7-1-5264/06 z dnia 18 wrzes$nia 2006 r.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie w dniu
14 maja 2007 roku pod numerem RFi 294. Fundusz powstat z przeksztatcenia nastepujgcych funduszy w fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

SEBL1 - Zréwnowazonego Wzrostu, ktory rozpoczat dziatalnosé 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu
zostata zmieniona na NOVO Zréwnowazonego Wzrostu.

SEB2 - Obligacji i Bonéw Skarbowych, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Obligacji, a nastepnie 2 listopada 2009 na NOVO Obligacji Przedsiebiorstw.
SEB3 — Akgji, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu zostata zmieniona
na NOVO Akciji.

SEB4 - Stabilnego Wzrostu, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ 1.09.1999 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu
zostata zmieniona na NOVO Stabilnego Wzrostu.

SEBS - Obligacji Skarbowych, ktory rozpoczat dziatalnos¢ 19.01.2001 r.. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu
zostata zmieniona na NOVO Obligacji Plus, a nastepnie w 2 listopada 2009 na NOVO Papieréw Diuznych.

Subfundusz NOVO Konserwatywny Oszczednosciowy powstat jako SEB Lokata w drugim pétroczu 2008 r. Pierwsza
wycena aktywow netto oraz wartosci aktywow jednostke uczestnictwa zostata dokonana w dniu 4 sierpnia 2008 r. W dniu
4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Lokata, a nastepnie w dniu 2 listopada 2009 r. na
NOVO Gotéwkowy. Obecna nazwa obowigzuje od 21 stycznia 2019 roku.

Subfundusz NOVO Aktywnej Alokacji powstat w dniu 2 listopada 2009 roku.

Urzad Statystyczny w Warszawie wpisat Fundusz do Krajowego Rejestru Podmiotéw Gospodarki Narodowej nadajgc mu
numer identyfikacyjny REGON 140975664. Funduszowi zostat nadany przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w
Warszawie numer identyfikacji podatkowej (NIP) 1080003075.

Jednostki Uczestnictwa reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie Funduszu i w Ustawie.
Fundusz zbywa jednostki 4 kategorii: A, B, C i I. Jednostki poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy sobg
wytacznie: wysokoscig minimalnych wpfat na nabycie oraz rodzajami, sposobem lub wysokoscig optat manipulacyjnych
pobieranych przez Towarzystwo przy ich zbywaniu lub odkupywaniu przez Fundusz.

Firma, siedziba i adres towarzystwa ktore przed otwarciem likwidacji byto organem Funduszu

Fundusz do dnia 7 maja 2023 r. byt zarzadzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142. Towarzystwo zostato w dniu 15 lutego 2005r.
wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 00000228007, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Towarzystwo jest
pierwszym w Polsce towarzystwem funduszy inwestycyjnych zatozonym przez osoby fizyczne.
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Firma, siedziba i adres Likwidatora Funduszu

Na podstawie art. 246 ust 3a Ustawy w zwigzku z wygasnieciem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
od dnia 8 maja 2023 r. likwidatorem Funduszu jest ING Bank Slgski S.A., z siedzibg w Katowicach pod adresem
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice. Likwidator jest wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS nr 0000005459.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu przed rozpoczeciem
likwidacji

W ramach kazdego z Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz Novo Zréwnowazonego Wzrostu realizowat cel inwestycyjny poprzez inwestowanie srodkow w gtéwnej mierze
w udziatowe papiery wartosciowe i w diuzne papiery wartosciowe w proporcji okreslonej na podstawie oceny sytuaciji
rynkowe;.

Subfundusz nie gwarantowat osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Szczegobtowy opis specjalizacii i ograniczen inwestycyjnych Subfunduszy opisany byt w Statucie Funduszu.

Podmiot prowadzacy ksiegi
W dniu 24 pazdziernika 2022 roku Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu firmie ProService
Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, tj. 8 maja 2023 roku.
Sprawozdanie zostalo sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych. Przedstawiono dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 4 grudnia 2020 roku Depozytariusz, na podstawie paragrafu 31 ustepu 2 Uméw o wykonywanie funkc;ji
depozytariusza miedzy ING Bankiem Slgskim S.A. a funduszami zarzadzanymi przez OPERA TF| S.A., oraz na podstawie
art. 76 Ustawy, wypowiedziat Umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez
OPERA TFI S.A. Okres wypowiedzenia Umow pierwotnie miat wygasnag¢ 4 czerwca 2021 roku, jednak byt kilkukrotnie
wydtuzany. Ostatecznie umowa wygasta w dniu 7 maja 2023 roku.

Zgodnie z art. 246 ust. 3a Ustawy likwidacja funduszy jest nastepstwem upltywu okresu wypowiedzenia umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza, i braku podpisania przez OPERA TFI S.A. umowy z innym depozytariuszem.

Z koncem 2022 r. Towarzystwo ztozylo wniosek do KNF dotyczacy zgody na zmiany statutu Funduszu w zakresie
pokrywania przez Fundusz kosztéw likwidacji oraz wynagrodzenia likwidatora. KNF w dniu 7 wrzesnia 2023 r. wyrazita
zgode na zmiany statutu w tym zakresie oraz na skrécenie czasu ich wejscia w zycie. Zmiana statutu zostata ogtoszona
na stronie https://klienci-funduszu.pl/opera i weszta w zycie w dniu 28 wrzesnia 2023 r.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzone przez PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6/1B 02,695 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000579479, NIP: 5210527710

Subfundusz NOVO Zréwnowazonego Wzrostu w likwidacji 4720


https://klienci-funduszu.pl/opera

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 8 maja 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby poszczegdinych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje 48,98% 46,20%
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji - - - - - R
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - N
Dtuzne papiery warto$ciowe 9398 5122 12,19% 24 715 20 707 50,34%
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - R
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - N R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R
Weksle - - - - - R
Depozyty - - - - N R
Waluty - - - - N R
Nieruchomosci - - - - - R
Statki morskie - - - - - R
Inne - - - N
Suma: 23561 25709 61,17% 39 159 39 709 96,54%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajacymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania
finansowego
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 8 maja 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby poszczegdlnych skladnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 758 097 11805 17 086 40,65%
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) QEZTJVLVS'VYWWEK WARTOSCIOWYCH 8300 POLSKA 444 354 0,84%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁfg';go%o%ﬁ)”“'fss SOLUTIONS SA R LW ER | wARTOSCIOWYCH 10 129 POLSKA 114 396 0,94%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ENERGA SA (PLENERG00022) QEZTJVLVS'VYWWEK WARTOSCIOWYCH 34 349 POLSKA 256 249 0,59%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW (PLRNBWT00031) QEZTJVLVS'VYWWEK WARTOSCIOWYCH 8 267 POLSKA 119 276 0,66%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 391 POLSKA 121 463 1,10%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) ngg\\/(vimw WARTOSCIOWYCH 5698 POLSKA 294 817 1,94%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00O15) Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 49751 POLSKA 406 505 1,20%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SEE (PLASSEE00014) ’QE&V&’S‘J\IEQEK WARTOSCIOWYCH 8 856 POLSKA 86 464 1,10%
W WARSZAWIE
. GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁﬁgwo%'ﬁ)"“e NIERUCHOMOSCI S.A. R UL OWRNER | wARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 509 230 0,55%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬂgogg‘%?;)o"w W WARSZAWIE SA L O RXIEK | waARTOSCIOWYCH 10 047 POLSKA 810 814 1,94%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEPOII(_SOK(I)SO%T;ERN NAFTOWY ORLEN SA L O RYEK | wARTOSCIOWYCH 18 497 POLSKA 508 1175 2,80%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHM000017) QE&L"&’B‘%%{;‘EK WARTOSCIOWYCH 12 200 POLSKA 142 1484 3,53%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PE‘FA,‘E'KKAPO%'EBTQ) KASA OPIEKI SA O RYNEK | waRTOSCIOWYCH 19135 POLSKA 1885 1834 4,36%
W WARSZAWIE
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POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH 61381 POLSKA 1193 1935 4,60%
POLSKI SA (PLPKO0000016) REGULOWANY AR AN
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) Q'égm'o\‘\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 5224 POLSKA 458 890 2,12%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEKO000014) R L O NEK | wARTOSCIOWYCH 226 560 POLSKA 1763 2141 5,09%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) /R“ég{jvl‘_’g\fvm{\("z'( WARTOSCIOWYCH 1105 POLSKA 184 572 1,36%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 16 871 POLSKA 307 303 0,72%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 657 POLSKA 60 243 0,58%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PE%EEQO%?BOF)’A ENERGETYCZNA SA QEEWS‘J&@‘EK WARTOSCIOWYCH 57 366 POLSKA 577 395 0,94%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1568 POLSKA 49 78 0,19%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ENEA SA (PLENEA000013) ’Q'égm’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 31626 POLSKA 301 214 0,51%
W WARSZAWIE
, GIELDA PAPIEROW
(PES;YJ%%E(%-]'.T)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN SA Q*égmg\fvim"z'( WARTOSCIOWYCH 25 009 POLSKA 767 995 2,37%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PI?XSSATOE&LSKA ENERGIA SA Q'ETGTJVI\_’S'JVEJ\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH 125110 POLSKA 362 259 0,62%
W WARSZAWIE
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 3685 209 2358 3501 8,33%
NIENOTOWANE NA
LUG SA (PLLUG0000010) e ey | NiE DOTYCZY 269 379 POLSKA 1116 1420 3,38%
INTERNET MEDIA SERVICES SA NIENOTOWANE NA
(PLINTMS00016) e ey | NiE DOTYCZY 742 830 POLSKA 595 1679 3,99%
NIENOTOWANE NA
RE DEVELOPMENT SA () Y Ry | NIE DOTYCZY 2 673 000 POLSKA 647 402 0,96%
Suma: 4443306 14163 20587 48,98%
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O terminie wykupu do 1 roku

0,59%

Bony pieniezne

Bony skarbowe

Inne

4 060

3827

Obligacje 249 0,59%
NIENOTOWANE NA .
ATV RV 4060 3827 249 0,59%
EUROPEJSKIE CENTRUM | NIENOTOWANE ROREISKIE 0,0000%
ODSZKODOWAN SA, B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ODSZROBOWAR | POLSKA | 2023-04-14 | (ZMIENNY 730 498 349 73 0,18%
(PLO156100011) RYNKU % KUPON)
ABM SOLID SAW NIENOTOWANE | - ABM SOLID SA 0,0000%
UPADLOSCI LIKWIDACYJINEJ | NA AKTYWNYM | SEVER | ) | W UPADLOSCI POLSKA | 2013-09-28 | (ZMIENNY 100 000 9 900 - -
(PLABMSD00031) RYNKU LIKWIDACYJINEJ KUPON)
NIENOTOWANE GC 0,0000%
LIKWISA?CGT\({')ESTMENT SAW | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INVESTMENT SA | POLSKA | 2014-04-29 | (ZMIENNY 10 000 120 1200 169 0,40%
RYNKU W LIKWIDACJI KUPON)
B SA G NIENOTOWANE 0,0000%
(PLPBOO0OOLES) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PBG SA POLSKA | 2020-01-31 | (ZEROWY 100 616 278 1 -
RYNKU KUPON)
PBG SA H NIENOTOWANE 0,0000%
(PLPBGHOND1S3) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PBG SA POLSKA | 2020-01-31 | (ZEROWY 100 466 194 1 -
RYNKU KUPON)
oBG SA | NIENOTOWANE 0,0000%
(PLPBOO0D0201) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PBG SA POLSKA | 2023-04-12 | (ZEROWY 100 2351 906 5 0.01%
RYNKU KUPON)

O terminie wykupu powyzej 1 roku 5 750 5571 4873 11,60%
Bony pienigzne - - - -
Bony skarbowe R R R R
Inne - - - -
Obligacje 5750 5571 4873 11,60%

NIENOTOWANE NA
ATV G 3820 3644 3224 7.67%
NIENOTOWANE
NPC SA, A 7,0000%
(PLO26B500021) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NPC SA POLSKA | 2025-03-02 | (000 ooy, 1000 1500 1500 1142 2,72%
NIENOTOWANE RE
RE DEVELOPMENT SA 6,0000%
(PLO210100015) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELOPMENT | POLSKA | 20250331 | (i Viupon, 1000 2320 2144 2082 4,95%
AKTYWNY RYNEK
NN 1930 1927 1649 3.93%
AKTYWNY TREASURY SKARD 7,5600%
WZ0524 (PLO000110615) | RYNEK BONDSPOT oA SIWA POLSKA | 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000 500 497 519 1,24%
REGULOWANY | POLAND KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARD 12500%
DS1030 (PLO000112736) | RYNEK BONDSPOT oSS A POLSKA | 2030-10-25 | <200 oo 1000 200 107 148 0,35%
REGULOWANY | POLAND
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AKTYWNY RYNEK 2 1250%
BGK SA (PL0000500278) RYNEK REGULOWANY BGK SA POLSKA 2030-06-05 (éTALY KUPON) 1000 1200 1203 955 2,27%
REGULOWANY | GPW
AKTYWNY RYNEK 1.2500%
BGK SA (PL0000500286) RYNEK REGULOWANY BGK SA POLSKA 2025-07-03 (éTALY KUPON) 1000 30 30 27 0,07%
REGULOWANY | GPW
Suma: 9810 9398 5122 12,19%

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY
RYNEK

Futures na indeks gietldowy WIG20,
FW20M2320, 2023.06.16
(PLOGF0025767) (Dtuga)

REGULOWANY

GIELDA_
PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE SA

GIELDA_
PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

POLSKA

indeks gietdowy
WIG20

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma:

Tabele uzupetniajgce, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 8 maja 2023 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 1230 1233 982 2,34%
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej - - -
Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

Grupa kapitatowa Asseco 860 2,04%
| Grupa kapitatowa PZU 3183 | 7,57% |

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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111 BILANS
na dzien 8 maja 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 42 033 41133
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 737 1421
2. Naleznosci 15 587 3
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 735 35 285
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6974 4424
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 16 270 15 468

Ill. Aktywa netto (I - 1) 25763 25 665

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu -8 229 -7 143
1. Kapitat wptacony 1815 887 1815 736
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1824 116 -1 822 879

V. Dochody zatrzymane 32100 32914
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 492 -11 742
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 44 592 44 656

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1892 -106

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25763 25 665

Liczba jednostek uczestnictwa 186 278,6770 194 187,6360

Kategoria A 174 749,2100 182 674,7520

Kategoria B 10 816,1850 10 821,8620

Kategoria C 713,2820 691,0220

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 138,30 132,17

Kategoria B 138,30 132,17

Kategoria C 138,30 132,17

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie notami objasniajgcymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V.

NOTY OBJASNIAJACE
Nota-1 Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859 z pdzniejszymi zmianami)
(, Rozporzadzenie”).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie
polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe oraz na otwarcie likwidacji. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie
sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu Wyceny aktywdw Funduszu. Dniem Wyceny
jest ostatni dzien roboczy w kwartale, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu notowanych Ilub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze =zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscia zbytych w okresie
sprawozdawczym skfadnikow lokat w cenie sprzedazy a warto$cig tych sktadnikdw w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. ,Pokrywanie kosztéw Funduszu i
Subfunduszy”.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. W sytuac;ji
kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie
nabycie danego sktadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajgcych z
zapisow w rejestrze uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakc;ji
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bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem, a ceny sg podawane do publicznej wiadomosci. Przez

dostateczny wolumen i czestotliwo$é rozumie sie:

1. Dlainstrumentéw udziatowych polskich i zagranicznych:

- jesli spetniony jest co najmniej jeden z trzech nastepujgcych warunkéw, wolumen uznaje sie za dostateczny:

a) wolumen obrotu za ostatni miesigc pomnozony przez 12 miesiecy wynosi co najmniej 5% wielkos$ci emisji papieru
wartosciowego lub;

b) Towarzystwo jest w stanie sprzedac¢ catg swojg pozycje w trakcie 365 dni lub;

c) warto$¢ obrotu za poprzedni miesigc wynosi co najmniej 300 tys. zt lub rGwnowartos¢, przeliczajac po srednim
kursie NBP z ostatniego dnia miesiagca;

- jesli w poprzednim miesigcu wystgpito co najmniej 7 dni z obrotem, czestotliwo$é uznaje sie za dostateczng
2. Dla polskich obligacji skarbowych rynkiem aktywnym jest Treasury BondSpot Poland (TBSP)

3. Dla pozostatych instrumentéw dtuznych oraz instrumentéw rynku pienieznego:

- jesli spetniony jest co najmniej jeden z trzech nastepujgcych warunkéw, wolumen uznaje sie za dostateczny:

a) wolumen obrotu za ostatni miesigc pomnozony przez 12 miesiecy wynosi co najmniej 5% wielkosci emisji danej
serii papieru wartosciowego lub;

b) Towarzystwo jest w stanie sprzedac catg swojg pozycje w trakcie 365 dni lub;

c) wartosc¢ obrotu za poprzedni miesigc wynosi co najmniej 100 tys. zt lub rownowartos¢, przeliczajgc po srednim
kursie NBP z ostatniego dnia miesigca;

- jesli w poprzednim miesigcu wystgpito co najmniej 5 dni z obrotem, czestotliwosé uznaje sie za dostateczna.
Aktywa i zobowigzania funduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Jako dane obserwowalne rozumie sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

c¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do

danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,

— zakfadang zmiennosc,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku,
ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastgpujgcy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego Optimum Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Optimum Akcji odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia
wyceny; z zastrzezeniem, ze dla polskich obligacji skarbowych cena pobierana jest z fixingu TBSP.

2) jezeli dzien wyceny jest rbwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym na
danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakgji lub wolumen obrotu (dotyczy instrumentéw udziatowych) jest
znaczacy niski; a dla polskich obligacji skarbowych nie jest dostepny kurs fixingowy TBSP.

a) dla papieréw dtuznych innych niz polskie obligacje skarbowe:

— dla funduszu wycenianego na podstawie kurséw z 23:30 - wedlug kwotowan serwisu informacyjnego
Bloomberg z dnia wyceny Bloomberg Generic (BGN). Jesli powyzsze warunki nie sg spetnione, papier dtuzny
wyceniany jest wedtug ceny z aktywnego rynku przyjetej w poprzednim dniu wyceny. Jesli cena z
poprzedniego dnia wyceny jest ceng modelowa (Il lub 11l poziom wartosci godziwej), przyjmuje sie ostatnie
dostepne kwotowanie z aktywnego rynku.

— dlafunduszu wycenianego na podstawie kurséw z 12:00 - wedtug kursu z 23:30 z poprzedniego dnia wyceny,
pod warunkiem, ze w dniu tym na sktadniku lokat zawarto co najmniej jedng transakcje. Jezeli powyzsze
dane nie sg dostepne warto$¢ godziwa wyznaczana jest wedtug kwotowan serwisu informacyjnego
Bloomberg z dnia wyceny- Bloomberg Generic (BGN); przy czym w przypadku braku odpowiedniego
kwotowania na dzien wyceny, jako wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwotowanie z dnia poprzedniego. Jesli
powyzsze warunki nie sg spetnione, papier dluzny wyceniany jest wedtug ceny z aktywnego rynku przyjetej
w poprzednim dniu wyceny. Jesli cena z poprzedniego dnia wyceny jest ceng modelowa (Il lub 1ll poziom
wartosci godziwej), przyjmuije sie ostatnie dostepne kwotowanie z aktywnego rynku.

b) dla polskich obligacji skarbowych:

— dla funduszu wycenianego na podstawie kurséw z 23:30 -jezeli nie ma dostepnego kursu fixingowego TBSP

wedtug kwotowan serwisu informacyjnego Bloomberg z dnia wyceny Bloomberg Generic (BGN). Jesli
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powyzsze warunki nie sg spetnione, papier dtuzny wyceniany jest wedtug ceny przyjetej w poprzednim dniu
wyceny.

— dla funduszu wycenianego na podstawie kurséw z 12:00 — jezeli nie ma dostepnego kursu fixingowego TBSP
na godzing 12:00 - wedtug kursu fixingowego TBSP dostepnego na zamknigcie z
poprzedniego dnia wyceny. Jezeli powyzsze dane sg niedostepne- wartos¢ godziwa wyznaczana jest wedtug
kwotowan serwisu informacyjnego Bloomberg z dnia wyceny- Bloomberg Generic (BGN); przy czym w
przypadku braku odpowiedniego kwotowania na dzien wyceny, jako warto$¢ godziwg przyjmuje sie
kwotowanie z zamkniecia z poprzedniego dnia wyceny. Jesli powyzsze warunki nie sg spetnione, papier
dtuzny wyceniany jest wedtug ceny przyjetej w poprzednim dniu wyceny

c) dla akcji - wedtug Sredniego kursu z najlepszych ofert kupna i sprzedazy

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1.

S

10.
11.

12.

Diuzne papiery wartosciowe nowych emisji (z wylgczeniem polskich obligacji skarbowych)dopuszczone do
publicznego obrotu, do momentu pierwszego badania aktywnosci rynku po pierwszym notowaniu, wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej, za kidrg zgodnie z §24 Rozporzadzenia uznaje sie: cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej); w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), warto$¢ godziwg ustalong
za pomocag modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Prawa poboru dopuszczone do publicznego obrotu do momentu pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane
sg zgodnie ze wzorem wyznaczajgcym ich teoretyczng wartos¢:

Prawa poboru i warranty niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie w wartosci godziwej przy uzyciu
uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji na ktére
opiewa prawo poboru lub warrant oraz warto$¢ wynikajagcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych prawom poboru lub warrantom.

Za warto$¢ godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny lub wartosci godziwej akcji.
Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12:00 lub 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
jednostek uczestnictwa do godziny 12:00 lub 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzerh majacych wptyw na wartosé
godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogltoszenia wartosci tytutdéw uczestnictwa do godziny 12:00 lub 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wartosci godziwej. W
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie Optimum Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Optimum Akcji wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

Kwity depozytowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci
warto$¢ godziwg papieru warto$ciowego w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w
uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz papieru wartosciowego.

Wierzytelnosci wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej nieruchomosci po
sporzgdzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Oszacowanie wartosci sktadnika lokat dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek moze nastgpi¢ na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji
prawnej i celu ekonomicznym.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych. Zobowigzania z tytutu otrzymane;j
pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala

sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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Transakcja repo/sell-buy back - transakcje, w ktérej fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty
przez druga strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wlasnosci rownowaznych papieréw
wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez fundusz.

Transakcje repo/sell-buy back wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

Transakcja reverse repo/buy-sell back - transakcje, w ktorej druga strona zobowigzuje sie¢ wobec funduszu do
przeniesienia prawa wtasnos$ci papierow warto$ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate
okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci rGwnowaznych
papierow wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone.
Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny
wartosci godziwej, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Likwidator poczgwszy od wyceny na dzien otwarcia likwidacji funduszu podjat decyzje o ograniczeniu stosowania czesci
zapisow Polityki Rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez OPERA TFI S.A., dotyczace;j:

- weryfikacji dziennego wolumenu obrotu instrumentéw udziatowych na rynku aktywnym oraz idacej w $lad za tym,
dodatkowej korekty kursu z rynku, co oznacza stosowanie kursu zamkniecia z rynku aktywnego

- weryfikacji kwartalnej tacznego obrotu akcji na danym rynku oraz idacej w $lad za tym dodatkowej korekty kursu
wyliczonego zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego aktywa o wspotczynnik niskiej ptynnosci.

Zasady badania aktywnosci rynkow i wyboru rynku gtéwnego na dany miesigc pozostajg bez zmian, z zastrzezeniem, ze
ustalenie pozycji funduszy bedzie miato zastosowanie do aktywow funduszy dla ktérych likwidatorem jest ING Bank Slaski
S.A. (wczesdniej wszystkie aktywa funduszy zarzgdzanych przez Opera TFI).

Powyzsze zmiany nie stanowig zmiany zasad wyceny, a jedynie zmiany sposobu szacowania i sg zgodne z przepisami
prawa.

Likwidator zwraca uwage, ze okreslenie wartosci aktywow netto funduszu w likwidacji stanowi oszacowanie przygotowane
na podstawie informacji dostepnych na dzien sporzadzenia wyceny aktywéw netto funduszu i jest obarczone poziomem
niepewnosci, poniewaz warunki i oferty przedstawione przez potencjalnych nabywcéw aktywéw funduszu, moga istotnie
rézni¢ sie od wynikow oszacowania.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 15 587 3
Z tytutu zbytych lokat 15 469
Z tytutu instrumentéw pochodnych 27 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 91 2

Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 1

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 16 270 15 468
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 15 469 15 258
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 16
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 732 168
Pozostate skiadniki zobowigzan 26 26

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki

I. Banki / waluty 737 1421
ING BANK SLASKI SA - 737 - 1421
PLN 737 737 1421 1421

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II._ Sr_et!m w okresie sprawozdawczym poziom srodkow R 1187 : 1487
pienigznych
HUF - - 7212 85
PLN 1187 1187 1402 1402

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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Nota — 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 737 1421
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1130 7 409
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3231 3429
Suma: 5098 12 259

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 9417
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 242 452
Zobowigzania (**) - -
Suma: 761 9 869

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien
bilansowy.

(**) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 21 446 22131
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 737 1421
Naleznosci 15 587 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1649 16 826
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3473 3881
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 1649 16 765
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA 667 13 269
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 667 13 269
BGK 982 3496
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 982 3496

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

3) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.
Nie dotyczy.
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Nota — 6. Instrumenty pochodne

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na

indeks gietdowy .
WIG20, sprawne Kazdego

FW20M2320, Pluga | Futures e ane ’ robotzego
2023.06.16 P 9

(PLOGF0025767)

16.06.2023 16.06.2023

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures

Futures na indeks
gietdowy WIG20, sprawne Kazdego
FW20H2320, Dtuga Futures zarzgdzanie - dnia
2023.03.17 portfelem roboczego
(PLOGF0025171)

17.03.2023 17.03.2023

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wlasnosci
i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wiasnosci i
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 15 469 15 258
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk 15 469 15 258
1ll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota — 8. Kredyty i pozyczki
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytow i pozyczek

Nota-9. Waluty i r6znice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sg w polskich ztotych.

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - 81 - - 23

[ Instrumenty pochodne | - - - B -1 . 3| -]
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3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

HUF 0,0122 HUF 0,0117 HUF

Nota-10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -64 3187 -2 755 -3 270
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -1189 52 -538
Pozostate - - - -
Suma: -64 1998 -2703 -3 808

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata
przychodow miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Funduszu

Nie dotyczy.

3) Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia
lokat
Nie dotyczy.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych, w
zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie

przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy.

Nota-11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 10 3
Suma: 10 3

2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych
lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji ll. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy
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3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 184 542

Nota-12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe 25763 25 665 33345
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe } } B
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 138,30 132,17 163,41
Kategoria B 138,30 132,17 163,41
Kategoria C 138,30 132,17 163,41
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